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«El euro fue una mala idea desde el
principio»

El Ciudadano - 26 de febrero de 2015

La creacién de la Unién Econémica y Monetaria se fundé en la suposicion equivocada de que la

moneda y el mercado tinico podrian superar los intereses nacionales particulares de los estados

miembros, opina la directora de investigacion en la economia internacional Paola Subacchi.




A pesar de que Grecia y la UE han llegado a un acuerdo, el riesgo de inestabilidad financiera sigue

vigente en Europa, escribe la directora de investigacion en economia internacional Paola Subacchi en

un articulo publicado en ‘Foreign Policy".

En opinién de la autora, la uniéon monetaria de Europa se ha basado en una mala teoria econémica
desde el principio. «Si ha habido alguna vez una idea mala, esa es la UEM [Uni6én
Econémica Monetaria]», cita Subacchi las palabras de 1996 del economista aleman Rudiger
Dornbusch. La investigadora explica que la Eurozona no tiene los rasgos de una «zona
monetaria 6ptima» incluida «la movilidad laboral perfecta, la flexibilidad salarial perfecta y un

sistema de distribucion de riesgo».

Los desequilibrios entre los paises con superavit y con déficit en la Eurozona
«permanecen en el corazon de los problemas de Europa», opina Subacchi. A su vez, «la
supervivencia del euro en el contexto de preferencias nacionales heterogéneas ha resultado en una
recesion prolongada, con desempleo alto y el deterioro de estandares de vida en algunos paises, una
deuda publica incontrolable y la opinion publica cada vez mas euroescéptica», constata la

investigadora.

Desde el inicio de la crisis del euro, un debate politico limitado y las visiones predominantes de los
paises méas fuertes en términos econdmicos y politicos han convertido la unién monetaria, ya

restringida por tipos de cambio fijos, en un «sistema punitivo», escribe Subacchi.
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«La uni6on monetaria europea es un proyecto politico construido sobre la suposicion
imposible de que una moneda Wnica y un mercado tGnico podrian trascender los
intereses nacionales y la politica doméstica», concluye Subacchi, afiadiendo que la historia de

los Gltimos cinco afios muestra los costes de estas suposiciones.
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